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Wessanen is een in Nederland gevestigd voedingsmiddelenconcern met activiteiten in Europa
en Noord-Amerika. Het bedrijf heeft zowel productie als distributiefaciliteiten in natuurlijke
en biologische producten en kwaliteitsvoedselproducten. In Nederland is Wessanen
voornamelijk bekend door de merken Zonnatura en Beckers.

Recent heeft Wessanen aangekondigd haar Amerikaanse activiteiten in de etalage te zetten
voor verkoop. Hierdoor wordt de focus verlegd naar de Europese markt voor natuurlijke en
biologische voedingsproducten. De maatregel zorgt ervoor dat Wessanen een duidelijker
bedrijfsprofiel krijgt en zijn schuldenpositie, welke nu nog een reden van zorg is, kan
verlagen.

De eerste kwartaalcijfers, welke op 5 mei zijn gepubliceerd, lieten een omzetstijging van
7.1% zien en een nettoverlies van 3.3 miljoen euro. De netto schuld ratio nam het afgelopen
kwartaal toe tot 3.2. Het bankconvenant staat gedurende maximaal twee opeenvolgende
kwartalen een ratio toe van boven de 3. Het verminderen van de schuldenpositie heeft dan ook
de hoogste prioriteit. Overigens laat het bedrijf zich niet uit over de verwachtingen voor het
gehele boekjaar.

Tevens is Wessanen op zoek naar een opvolger voor de in februari opgestapte
bestuursvoorzitter Ad Veenhof. Ondanks dat er in de markt voldoende speculaties zijn,
ex-Numico topman Jan Bennink wordt bij naam genoemd, is het bedrijf er tot op heden nog
niet in geslaagd een opvolger te benoemen.

Y De grafiek toont het koersverloop van
Wessanen over de afgelopen 16
maanden, hierbij valt op dat de koers met
twee derde is gedaald. Normaliter
spreken wij ons uit over de verwachte
winst per aandeel, echter omdat de
toekomst van het bedrijf ongewis is, laten
‘ ‘ ‘ ‘ ‘ we dat ditmaal achterwege. Een
jan08  apr08 k08 ok08  jan-09  apr09 belegging in het aandeel Wessanen is een
speculatie op bovenstaande
ontwikkelingen.
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Ondanks dat Wessanen er fundamenteel niet goed voor staat kunt u een belegging in het
aandeel overwegen. De koers staat thans op een historisch laag niveau van 3,45 euro en de
recente ontwikkelingen kunnen positief uitpakken. Een eventuele snelle verkoop van de
Noord Amerikaanse activiteiten en de benoeming van een nieuwe topman zal de koers
hoogstwaarschijnlijk positief beinvloeden. En in afgeslankte vorm sluiten wij niet uit dat op
Wessanen een overnamebod wordt gedaan. Mocht u een belegging in Wessanen overwegen
dan kunt u hiervoor contact opnemen met uw beleggingsadviseur.

Wij adviseren u om regelmatig onze website www.banktencate.nl te raadplegen voor updates.
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