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Zijn er in de huidige tijd van crisis en recessie nog wel bedrijven die de moeite waard zijn om
in te beleggen? Dankzij het huidige beursklimaat, beurzen zijn zeer volatiel en de
vooruitzichten verre van gewis, zijn de waarderingen op een laag niveau terechtgekomen.
Bedrijven zonder of met weinig schulden en goede toekomstverwachtingen genieten thans de
voorkeur. Eén van die bedrijven is het Amerikaanse Google Inc.

Google exploiteert een internet zoekmachine. Het bedrijf genereert omzet via advertenties,
zoekopdrachten via sms, intranet en lokale computernetwerken. Tevens levert het bedrijf
diensten voor communicatie, chat en weblogdiensten en is het actief op het gebied van
content, zoals entertainment, digitale fotoalbums, plattegronden (Google Earth) en
videodiensten.

Met een voor de komende jaren verwachte winstgroei per aandeel van circa 15% en een
schuldenvrije balans is het bedrijf uitermate geschikt als belegging in de huidige economische
turbulente tijden. Het aandeel is dit jaar circa 60% in waarde gedaald en op fundamentele
gronden op een aantrekkelijk koersniveau gekomen.

Google is een innovatief bedrijf, getuige de vele toepassingen welke de afgelopen jaren aan de
zoekmachine zijn toegevoegd. Denk hierbij onder andere aan Google Earth en de
toepassingen op het gebied van mobiele telefonie. Tevens heeft het bedrijf in de meeste
landen waar het actief is een bankvergunning. Niets staat Google dan ook in de weg om
bancaire diensten via het internet te gaan aanbieden. In eerste instantie kunt u hierbij denken
aan betaaldiensten, vergelijkbaar met die van PayPal, een dienst van Ebay.

Koersverloop Google Inc.

De kerncijfers per aandeel:

Winst per aandeel | Winstgroei

2008 $ 19,47 24.9%
2009 $ 22,17 13.8%
2010 $ 25,56 15.3%
jan-08 apr-08 jul-08 okt-08
Koerswinst verhouding 2008: 145

Bron : Bloomberg

Ondanks de verminderde economische vooruitzichten en het volatiele karakter van het
aandeel vinden wij op het huidige koersniveau een belegging in Google
aanbevelingswaardig. De risico’s zijn onder andere een daling van de inkomsten door een
teruglopende advertentiemarkt. Houdt het bedrijf de kostenkant echter scherp in de gaten dan
moet het in staat worden geacht de economische neergang goed te doorstaan.

Wij adviseren u om regelmatig onze website www.banktencate.nl te raadplegen voor updates.
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ondanks dat niet instaan voor de juistheid, volledigheid en actualiteit van de in deze publicatie vermelde informatie.
In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.



